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HeChOS econémicos releva ntes Tabla de Prondsticos Macroecondmicos
Mercados Globales mmmm
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* Los mercados amaneces mixtos, luego de las cifras de empleo privado y solicitudes de
desempleo en Estados Unidos y un PIB revisado a la baja. En Asia, las bolsas operan mixtas IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,60 42
tras los datos de PMI en China, mientras en Europa las bolsas avanzan en promedio 0,37%.
En Estados Unidos los fututos operan mayormente positivos. El bono del tesoro de EEUU a Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
10 afios se ubica en 4,10%, y el petréleo de referencia BRENT sube 0.99% a 86,71 USD/b.
USDCOP 4077 4850 4250 4316

* El indice de precios subyacente del gasto en consumo personal de EEUU se ubicé en linea con
lo esperado en julio. El PCE tuvo una variacion anual de 4,2% y mensual de 0,2%, acorde con lo Fuente: Scotiaeconomics Colombia
esperado por el mercado.

* Peticiones de subsidios por desempleo en EEUU bajaron frente a la semana pasada. En la
semana que finalizé el 25 de agosto se registrd una cifra de subsidios de desempleo inferior
llegando a las 228.000 vs los 235.000 esperados.

Eventos para la jornada:

o ) , o * Francia: IPC 4,8% anual / PIB 2T 0,5% t/t (2am)
* Lla inflacion de la zona euro en agosto superd las expectativas. El IPC de tuvo una variacion . . . o L.
anual de 5,3% y mensual de 0,6%, por encima de lo esperado por los analistas (5,1% a/a). No Alemania: Ventas minoristas '2;2/3 a/a en leIO
obstante, la inflacién subyacente, se redujo al 5,3%, frente al 5,5% de julio. / Tasa de desempleo 5,7% en jU“O
* En agosto, la actividad en la industria manufacturera de China mejoré frente al esperado Eurozona: IPC 5,3% anual vs 5,1% esperado

mientras que la actividad de servicios se deteriord. El PMI de manufactura china subié hasta (4am)

49.7 en agosto, frente a la contraccién de 49.3 de julio y vs la expectativa del mercado de 49.4. . T . 5
El indice se mantuvo por debajo del nivel de 50 por quinto mes consecutivo. Sin embargo, el Estados Unidos: Indice de precios PCE 3'3/)

PMI de servicios de NBS cayd a 51,0 en agosto, respecto al 51,1 esperado y al 51,5 al del mes anual en jU“O (7:30am)
anterior. * Colombia: Reunién de la Junta Directiva del
* Ventas minoristas de Alemania caen en julio frente al esperado. Las ventas minoristas Banrep (8;30am) /Tasa de desemp|eo (]_()am)

alemanas cayeron un -0,8% m/m, frente al 0,3% m/m esperado en julio y el -0,8% anterior. En
términos anuales, las ventas minoristas se contrajeron un -2,2% en julio, frente al descenso del

-1,0% esperado y el -1,6% de junio. Comportamiento activos Colombia
* La tasa de desempleo de Chile fue de 8,8% en el trimestre mévil mayo - julio de 2023. En Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
junio de 2023, el desempleo en territorio chileno fue de 8,5% y el mercado esperaba un leve n
S Nivel 1D ™ YTD

aumento a 8,6% para julio.
COLCAP 115 0,3% -5,1% -13,3%
USD/COP 4096 -0,1% 4,7% -15,5%
CDS 5Y 207 0,5% 3,1% -24,5%

Colombia
Comportamiento de las monedas

. - . o . .
El saldo de los Depdsitos del Tesoro aumenté 113,3% frente al mismo periodo de 2022 a Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

$45,9 billones al 25 de agosto de 2023. En términos absolutos, el ascenso fue de alrededor de

$24,4 billones, dado que al 26 de agosto de 2022 el monto se situé en $21,5 billones. Nivel 1D ™ YTD

O, O, o,

* Congresistas piden reducir el monto del Presupuesto 2024 en $15 billones debido a que DXY Index 103,5 0,3% 1,6% 0,0%
. . e EURUSD 1,0872 -0,5% -1,1% 1,6%

algunos recaudos de la Dian no son claros. Los legisladores criticaron que dentro de los

recaudos que se tiene previsto la DIAN en 2024, habria un recaudo de $15 billones por litigios GBPUSD 1,2684 -0,3% 2% >0%
510 bl a P o e pt glosy USDJPY 145,83 -0,3% 2,5% 11,2%
illones por.procesos e elusién y .eva5|on, percz a entidad no tiene en cuenta que un USDCOP 4096.4 0.1% 4.7% 15.5%
proceso de este tipo puede durar entre cinco y ocho afios para que se logre un acuerdo. USDMXN 16 7239 0.1% 0.1% 14.2%
’ -, /0 -Y, /0 - ’ (o}

* Los precios de los fertilizantes disminuyeron 9,47% en julio, la mayor contraccion desde USDBRL 4,8812 -0,1% 3,3% -7,6%
inicios de 2021. El indice de precios de insumos agricolas bajo 6,8% en julio. La cotizacion del USDCLP 849,75 -0,3% 1,3% -0,2%
alimento balanceado cayé 3,01% en el séptimo mes del afio. La disminucién en los precios se USDPEN 3,6862 -0,2% 2,0% -3,2%

presentd para todas las principales cadenas pecuarias.

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar
* Ministro de hacienda propondra en Junta de este jueves que se revise resolucion que obliga

al Tesoro a poner sus recursos en el Emisor. Para el ministro Bonilla, debido al tema de
liguidez se buscaria apalancar recursos de crédito popular que podrian llegar al Banco Agrario,
pero es necesario que el Banrep modifique una resolucion de 2005. Al respecto el ministro

afirmo: “Si, vamos a proponerlo en la Junta del Banrep, pero requiere un poco mas de Comentario de Mercado

elaboracién".
% * Ministro de minas afirmé que la decisidn es que la actividad exploratoria se mantiene y que El peso colombiano se aprecié ayer siguiendo a sus pares, ya que la revisidn
Ss el tiempo de la transicién energética dependera de las reservas de hidrocarburos. Seguin el del PIB en EE.UU. fue menor de lo esperado. El délar perdid terreno frente a la
%% ministro Omar Camacho: “No solo vamos a mantener la actividad exploratoria, sino que vamos mayoria de las monedas, ya que los agentes ven mas presion a la baja en las
43 a desarrollarla. El tiempo de la transicion requerira que contemos con las reservas, los recursos tasas estadounidenses. Se observo bajo interés por parte de los agentes por
Eg necesarios (...) y nuestra responsabilidad es, ojald, dar buenas noticias en ese tema”. debajo de 4100, y los agentes locales solo compraron, cambiando su interés
E desde dias atrds. Los agentes externos también fueron compradores en
2 pequeias cantidades. Todavia se estima 3950 como objetivo, pero se prevé

gue el movimiento sea mas lento de lo esperado.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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